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Ns. elaborazione

(*) A mero titolo esemplificativo: scostamenti tra contabilità di cassa e contabilità di competenza - costo dei derivati
risorse necessarie per incrementare le riserve di liquidità - discrepanze statistiche - privatizzazioni ecc.

CORRENTE

VOCI CHE CAUSANO UNA VARIAZIONE
DEL DEBITO MA DI CUI NON SI TIENE
CONTO NEL CALCOLO DEL DEFICIT (*)

FORMAZIONE DEL RAPPORTO DEBITO / PIL
Formula

DEL PASSATO
POLITICA FISCALE POLITICA MONETARIA CORRENTE

RISCHIO DI INSOLVENZA

CRESCITA DELL'ECONOMIA

POLITICA FISCALE

Saldo primario

PIL (t)

Aggiustamento stock-flussi

PIL (t)

Debito (t) 

PIL (t)

Debito (t-1) 

PIL (t-1)

1 + tasso di interesse debito

1 + tasso di crescita PIL
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Tavola n. 1

2023 2024 2025 2026 2027

Debito t-1 2.757,7 2.863,4 2.980,9 3.109,8 3.224,4
PIL t-1 1.962,8 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9
Rapporto ( a ) 140,5 137,3 137,8 138,9 139,8

1 + tasso interesse debito 1,028 1,029 1,029 1,030 1,032
1 + tasso crescita PIL 1,062 1,037 1,035 1,030 1,027
Rapporto ( b ) 0,97 0,99 0,99 1,00 1,00

135,9 136,2 137,1 138,9 140,5

Saldo primario 70,9 9,2 -6,7 -26,2 -52,5 
PIL t 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9 2.367,6

3,4 0,4 -0,3 -1,1 -2,2

Aggiustamento stock-flussi -43,8 23,6 46,8 45,3 30,1
PIL t 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9 2.367,6

-2,1 1,1 2,1 2,0 1,3

137,2 137,8 138,9 139,8 139,6

Valori in miliardi

Ns. elaborazione (dati DEF 2024)

RAPPORTO DEBITO / PIL ( c + d + e )

Rapporto ( e )

FORMAZIONE DEL RAPPORTO DEBITO / PIL
Consuntivo (2023) - Quadro tendenziale (2024-2027)

VOCI

Prodotto ( c = a x b )

Rapporto ( d )
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Tavola n. 2

2023 2024 2025 2026 2027

Saldo primario 70,9 9,2 -6,7 -26,2 -52,5 
PIL t 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9 2.367,6

3,4 0,4 -0,3 -1,1 -2,2

Interessi debito 78,6 84,8 88,6 95,5 103,6
PIL t 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9 2.367,6

3,8 3,9 4,0 4,1 4,4

Debito t-1 2.757,7 2.863,4 2.980,9 3.109,8 3.224,4
PIL t 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9 2.367,6

132,2 132,4 133,2 134,9 136,2

Debito t-1 2.757,7 2.863,4 2.980,9 3.109,8 3.224,4
PIL t-1 1.962,8 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9

140,5 137,3 137,8 138,9 139,8

Impatto della dinamica nominale del PIL sul rapporto 
Debito / PIL se il debito restasse costante ( e = c - d ) -8,3 -4,9 -4,6 -4,1 -3,6 

-4,5 -1,0 -0,7 0,1 0,7

Aggiustamento stock-flussi (*) -43,8 23,6 46,8 45,3 30,1
PIL t 2.085,4 2.162,7 2.238,2 2.305,9 2.367,6

-2,1 1,1 2,1 2,0 1,3

-3,2 0,5 1,1 0,9 -0,2

Valori in miliardi

(*) Differenza tra cassa e competenza - Accumulazione netta di asset finanziari (inclusi introiti da privatizzazioni) -Effetti di valutazione del debito

Ns. elaborazione (dati DEF 2024)

Rapporto ( c )

Rapporto ( d )

Effetto "snow-ball" ( f = b + e )

VARIAZIONE RAPPORTO DEBITO / PIL ( a + f + g )

Rapporto ( g )

Rapporto ( a )

DETERMINANTI DELLA VARIAZIONE DEL RAPPORTO DEBITO / PIL
Consuntivo (2023) - Quadro tendenziale (2024-2027)

VOCI

Rapporto ( b )
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Nella Tavola n. 2, a differenza della Figura III.3, è indicato l’impatto non disaggregato 
(componente inflazione + componente tasso di crescita reale) della dinamica nominale del PIL. 
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